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Erbjudandet ar utgivet av: Coeli Fonder
AB som harmed inbjuder till kop av
Infrastruktur Asien

Emittent: Emittent av obligationerna ar
Commerzbank AG

Kapitalskydd: 100 % av Nominellt Belopp
pd Forfallodagen. Emittenten &r alltsd
skyldig att p& Forfallodagen terbetala
minst Nominellt Belopp oavsett hur

de Underliggande Tillgdngsslagen har
utvecklats.

Loptid: Loptiden fér obligationen &r 4 &r.
Detta avser perioden fran och med den

7 januari 2008 till och med den

9 januari 2012, det vill sdga den period
nar obligationen har exponering mot de
Underliggande Tillgdngsslagen.

Forfallodag och aterbetalning:
Férfallodag och aterbetalning av Nominellt
Belopp samt utbetalning av avkastning
beraknas ske den 23 januari 2012.

Obligationsvardet: 11 000 kr (inkl.
Upprakningsbelopp om 1 000 kr),
motsvarande en obligation med ett
Nominellt Belopp om 10 000 kr och en
Overkurs om 10 %. Courtage
tillkommer.

Lagsta Investeringsbelopp: 110 000 kr.

Courtage: Tillkommer med 3 % pa
Investeringsbeloppet.

ISIN Nummer: SE0002188664

Coeli Fonder AB
Vasagatan 11

111 20 Stockholm
Tfn: 08-545 916 40
Fax nr: 08-545 916 56

www.coeli.se

INFRASTRUKTUR ASIEN

KORT OM PRODUKTEN

Exponering mot asiatisk infrastruktur och de fyra tigerekonomierna:
Infrastruktur Asien erbjuder en unik mdjlighet till exponering mot spannande
marknader och tillg8ngsslag. Infrastruktur Asien ger exponering mot féretag
relaterade till infrastrukturprojekt pd de asiatiska tillvaxtmarknaderna och
ger aven en bredare exponering mot de fyra tigerekonomierna; Taiwan,
Singapore, Hongkong samt Sydkorea.

Kapitalskydd: 100 % av det Nominella Beloppet tillbaka p& Férfallodagen.

God potential med begransat risktagande: Infrastruktur Asien har en
indikativ Deltagandegrad om 100 % och tecknas med en Overkurs om 10 %.

Vinstsakring: Om Infrastruktur Asien visar en stark positiv vardeutveckling
fore Loptidens slut kan Vinstsakring bli aktuellt. Om Vinstsékring

erbjuds innebar det i praktiken att det sdkrade beloppet 6kar genom att
investeringen avyttras och kapitalet investeras i en ny obligation med
liknande villkor.

HISTORISK UTVECKLING
Infrastruktur Asien + 63 % sedan april 2006
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Kélla: Bloomberg

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.

Invesco Asian Infrastructure Fund lanserades den 31 mars &r 2006.

Den Underliggande fonden kan komma att dndras under Loptiden (vid eventuell
substitution)

FORENKLAT RAKNEEXEMPEL

Exempel: Total utbetalning pa Férfallodagen vid en investering om tio
Obligationer a 10 000 kr Nominellt Belopp, det vill séga 100 000 kr
Nominellt Belopp.?

Investerat Nominellt Belopp 100 000 kr

Portféljavkastning 60 %
Deltagandegrad 100 %
Avkastning pd Nominellt Belopp 60 000 kr

1Baserat pa INVESCOs korta historik har observationspunkterna ej tagits med i
berdkningen av korgavkastningen.

2Total utbetalning p& Forfallodagen = Nominellt Belopp +

MAX(Nominellt Belopp x Portféljavkastning x Korgavkastning, 0)



Global tillvaxt gynnar de
asiatiska tillviaxtmarknaderna

76 % av varldens efterfrdgan
pa infrastruktur kommer frén
Asien

1400 miljarder US dollar
kommer att investeras i
infrastruktur enbart i Kina

Den genomsnittliga tillvaxten
for de asiatiska ldanderna ligger
pa cirka 9 % per ar

Notera att denna broschyr endast
utgor marknadsféring och att

det fullsténdiga Prospektet finns
tillgangligt pa www.coeli.se eller per
tel. 08-545 916 40. Innan beslut
tas om investering skall Investerare
ta del av Prospektet. Handel med
finansiella instrument ar forknippad
med risker. Om forsaljning sker innan
Forfallodag kan forlust uppsta, pga.
att forsaljningspriset understiger det
Nominella Beloppet.

VARFOR INVESTERA |
ASIATISK INFRASTRUKTUR?

FORTSATT STARK GLOBAL TILLLVAXT

Den globala ekonomin har aldrig varit s& stark som den &r nu. Tillvéxten for
de kommande 8ren forvantas ligga pa cirka 5 % &rligen enligt Internationella
Valutafonden. Asien &r en stor bidragande faktor till den starka globala
ekonomin. Den asiatiska ekonomin véxte med 9,4 % forra dret och forvantas
véxa med cirka 8,6 % &rligen under de kommande tva aren.

Jamfort med den globala tillvaxten ar Asiens tillvaxt avsevart hogre, vilket gér
de asiatiska marknaderna hdgintressanta ur ett investeringsperspektiv. Det ar
méanga marknader som véxer snabbt, t.ex: Indien, Kina, Hongkong, Taiwan,
Sydkorea, Singapore, Malaysia och Indonesien. Dessa marknader upplever
stora investeringsékningar som % av Brutto National Produkt (BNP) (se sida 3).
Tillvaxten &r i dagsldget nastan dubbelt s& hdg i utvecklingslanderna

(U-lander) som i de industrialiserade ldnderna (I-lander).

STORA BEHOV AV ATT INVESTERA |
INFRASTRUKTUR

En vél fungerande infrastruktur ar en forutsattning for kad produktivitet och
Okad ekonomisk tillvaxt. Behovet av att investera i infrastruktur &r sarskilt stort
bland U-ldnderna som gynnas av en global hdgkonjunktur. Nar tillvéaxten i I-
landerna &r hég, okar inte bara efterfrdgan av inhemskt producerade varor och
tjénster utan &ven importen fran U-lander, dessutom 6kar dven den inhemska
efterfrdgan i dessa lander. Flertalet U-ldnder har under en léngre period varit
underinvesterade i infrastruktur men flera 8r av hég tillvéxt méjliggér dkade
investeringar. For att undvika och minimera riskerna fér kostsamma flaskhalsar
och méjliggéra for fortsatt ekonomisk utveckling, har infrastruktursfragan tagit
en mycket central plats pa statligt niva. Infrastruktur &r ett brett begrepp som
innefattar manga typer av investeringsslag sdsom vagar, jarnvagar, flygplatser,
IT, vatten, avlopp, produktion och distribution av el etc. Infrastruktur &r det som
krévs for att vdra samhallen ska fungera och utvecklas.

I Asien &r behovet och efterfrdgan av infrastruktur som storst. Prognoser
visar att cirka 76 % av vérldens efterfrdgan av infrastruktur under de
kommande tre 8ren forvantas komma frén Asien och da framst frén Kina och
Indien. Exklusive Kina uppskattas det att infrastrukturinvesteringarna

i Asien 6ver de kommande tre &ren kommer att uppga till cirka

360 miljarder US dollar. Av dessa 360 miljarder US dollar star Indien for cirka
49 % foljt av Vietnam som star for cirka 16 %. Indien och Vietnam &ar tva av
de lander som en investerare i denna produkt far exponering mot.

Industrialiseringen och den 6kade varldshandeln bidrar starkt till de asiatiska
landernas tillvéxt. Tillvéxten innebar dven stora befolkningsforflyttningar fran

landsbygden in till stdderna, vilket ytterligare 6kar behovet av en fungerande
infrastruktur.

BNP tillvdaxt globalt och i Asien
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Den globala BNP tillvéxten jémfért med den i Asien, Kélla: IMF*



Forvantad infrastrukturtillvaxt i Kina fovantas ensamt investera cirka 1400 miljarder US dollar i olika

Kina under ren 2006-2010: infrastrukturprojekt under de kommande 8ren. Kina ar troligen den nation som &r i
207 % storst behov av ett forbattrat jarnvagsnat. Jarnvagsnatet i Kina ar mycket
underutvecklat med endast 0,64 km jarnvag per 100 km?, jamfort med genomsnittet
for OECD-landerna som ligger pd 5,8 km per 100 km2. Férvantningarna pa

Vagar 51 % expansioner inom végnatet ar ocksd hdga, under de kommande 13 ren forvantas
Flygplatser ry XA Kina bygga végar motsvarande Sveriges totala vagnét, varje ar! Renhadllning &r en
annan mycket underutvecklad del av infrastrukturen. Av den kinesiska populationen
&r det 39 % som har tillgdng till renhallning/avlopp. I utvecklade lénder sdsom
Vatten 28 % Sverige &r samma siffra ndrmare 100 % vilket &n en géng visar pa vilka investeringar
som ligger framfoér dem.

Jarnvag

Hamnar 207 %

Energi 43 %

Kélla: Deutsche Bank research
Investeringar, procent av BNP
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Forvantad infrastrukturtillvaxt i

Indien &r en stor drivkraft i utvecklingen av den asiatiska ekonomin.
Indien under dren 2006-2008:

Framgdngen beror mycket pa landets fokus pad IT, ett av de omraden som Indien

LETGLETS 286 % ligger 18ngt fram inom, medan andra mer grundldggande omréden av
Flygplatser 208 % infrastrukturen fortfarande ar relativt outvecklade. Indci>ens IENP vaxte med hela
Olja&Gas 108 % 9,2 % under 2006 och Eillvéxten forvantas fortsatta manga ar framdver med
tillvaxtsiffror runt 8 % arligen. Infrastrukturutveckling @r en avgérande faktor for
Vagar 106 % fortsatt tillvéxt. Det finns manga kapacitetsbegrénsningar i den indiska ekonomin
Jarnvig 57 % och fér att inte hdmma utveckligen maste stora summor investeras i landets
Energi 45 % infrastruktur. Detta for att minimera risken for potentiella flaskhalsar i den
expansiva tillvéxtfas som Indien befinner sig i.
Telekom 21 %
Kélla: Deutsche Bank research HOG TILLVAXT | TIGEREKONOMIERNA
Taiwan, Sydkorea, Singapore och Hongkong &r andra lander som bidrar till
BNP-Tillvaxt Asiens tillvéxt och som ofta bendmns som “tigerekonomierna”. Lander sdsom Taiwan
Hongkong, Taiwan, Singapore, Sydkorea och Sydkorea genomg%r en vég av privatiseringar vilket gynnar den ekonomiska
8% tillvaxten. Taiwan och Singapore har en mycket stark och konkurrenskraftig

7% teknologisektor. Hongkong anses vara norra Asiens finansiella centrum med goda
framtidsutsikter och 6kad finansiell styrka. Den disponibla inkomsten i alla ovan

6% nédmnda lénderna har drivit upp konsumtionen p& bade basprodukter och kapitalvaror.

5% Detta medfor att foretagsvinsterna ékar och tillsammans med ett stort kapitalinflode

4% har vi kunnat se stigande aktiepriser pa de asiatiska bérserna. I och med de stora

39, infrastrukturinvesteringar som behdvs s3 kommer vi troligen att se en dkad aktivitet

20/ for ménga sektorer inom den asiatiska ekonomin.

;‘Zo Starka tillvaxtsiffor har rapporterats fran m&nga av utvecklingslanderna som har
© insett problemet med en svag infrastruktur. Den globala ekonomin har mycket
positiv inverkan pa utveckligen i Asien vilket attraherar &n mer kapital till
regionen. Denna produkt forsoker tillvarata méjligheterna inom de asiatiska
ekonomierna och framférallt inom infrastruktur.

Investeringar som procent av BNP. Kélla: IMF 1 Bestdr av 23 lander: Bangladesh, Butan, Kina, Fiji, Indien, Indonesien, Kiribati, Laos, Malaysia,

Myanmar, Nepal, Pakistan, Papa Nya Guinea, Filipinerna, Samoa, Salomon Oarna, Sir Lanka,
3 Thailand, Tonga, Vanuatu, Vietnam




Fond: 50,0 %

Invesco Asian Infrastructure Fund

Index: 12,5 % vardera
Hang Seng Index (Hongkong)
MSCI Taiwan Index (Taiwan)
Kospi 200 Index (Sydkorea)

Sing Cash IX (Singapore)

Geografisk allokering (Invesco)

N

Hongkong

M Australien

M Indien
Kina

M Sydkorea
Singapore
Malaysia
Filipinerna
Ovriga lander
Indonesien
Likvida medel

Sektorallokering (Invesco)

.
-

Industri 42,7 %
Finans 9,6 %
Material 8,3 %
Utilitities 8,3 %
B Telekommunikation, Service 7,8 %
Energi 7.1 %
Cvrigt 52 %
Konsumentvaror, dagligvaror 1,7 %
Konsumentvaror, sallankép 0,9 %
Likvida medel 8,4 %

Kélla: Morningstar (2007-07-31)

INFRASTRUKTUR ASIEN

BESKRIVNING AV KORGEN

Denna produkt @r en kombination mellan Invescos asiatiska infrastrukturfond och
fyra asiatiska index (se till vanster). Investerare far exponering mot den bredare
asiatiska aktiemarknaden men med fokus p8 infrastruktur (vagar, jarnvégar,
flygplatser, IT, vatten, avlopp, produktion och distribution av el etc.) genom
Invescos selektiva investeringar i bolag relaterade till infrastruktur. De asiatiska
ekonomierna fortsatter vandringen mot industrialiserade samhallen, men foér en
fortsatt expansion krévs ytterligare investeringar och utbyggnader av ny och
befintlig infrastruktur.

INVESCO ASIAN INFRASTRUCTURE FUND (50 %)

Fondens huvudsakliga mal &r att skapa I&ngsiktigt tillvaxt. Fonden investerar

i en diversifierad portfolj av asiatiska aktier vars huvudsakliga verksamhet

ar fokuserad kring infrastruktur. De bolag som fonden investerar i ska ha sin
huvudsakliga verksamhet i Asien men behdver inte vara listade i Asien. Invesco
Asian Infrastructure ar en fond registrerad i Luxemburg. Invesco har varit
investerade i regionen sedan &r 1962,

Top 10 Bolag i Fonden

% i

Namn Land Fond
Keppel Singapore 4,15
Macquarie Bank Ltd Australien 3,64
China Mobile Ltd Hongkong 3,58
China Resources Power Hldgs Hongkong 3,52
Reliance Industries Ltd Indien 3,38
China Communications Construction Hongkong 2,73
SembCorp Industries Ltd Singapore 2,60
Bharat Heavy Electricals Ltd Indien 2,46
Leighton Hlidgs Ltd Australien 2,37
Bharti Airtel Ltd Indien 2,25
Total tillgdngsallokering i de tio storsta innehaven 30,67

Kélla: Invesco & Morningstar (2007-07-31)
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Sydkorea

KOSPI 200, ett index som beraknas
och offentliggdrs av Sydkoreas bors
och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa ett urval
avseende 200 stora bolags aktier som
representerar marknaden och den
industrigren de tillhor. For ytterligare
information om detta Aktieindex,
ingdende bolag och dessas vikter i
indexet hanvisas till http://sm.krx.co.kr/
webeng/new_index.jsp?

Hongkong

The Hang Seng Index ar ett prisviktat
index sammansatt av 33 lokala aktier
utvalda efter marknadsvarde och
omsattning. Dessa 33 aktier utgér mer
an 70 % av det totala marknadsvardet
av aktier noterade pa Hongkong Stock
Exchange. Hang Seng Index skapades
24 november ar 1969 och berdknas
sedan 31 juli 1964. Fér mer information
om Hang Seng Index se

www. hsi.com.hk.?

Singapore

MSCI Singapore ar ett prisviktat index
sammansatt av 100 aktier noterade pa
Singapore Stock Exchange. De ingdende
aktierna korrigeras for free-float (andel
av marknadsvardet som handlas fritt).
MSCI Singapore beraknas sedan

1 januari 8r 1998. F6r mer information
om MSCI Singapore Index se
WWW.msci.com.?

Taiwan

MSCI Taiwan ar ett prisviktat index
sammansatt av 100 aktier noterade pa
Taiwan Stock Exchange. De ingdende
aktierna korrigeras for free-float (andel
av marknadsvardet som handlas fritt).
MSCI Taiwan beraknas sedan 1 januari
&r 1998. Foér mer information om MSCI
Taiwan Index se www.msci.com.?

2 Bloomberg
3 CIA factbook
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TIGEREKONOMIERNA (50 %)

Sydkorea (12,5 %)

Sydkorea har en stark ekonomisk tillvaxt med véxande disponibel inkomst dver

alla samhaélisklasser. Arbetslésheten ar 18g och en hogre kopkraft forbattrar statens
finanser samt inverkar positivt pa foretagens vinster. Sydkoreas BNP-tillvéxt forvantas
uppga till omkring 5 % de kommande 8ren. Exporten férvéntas ocksa 6ka kraftigt
under nasta ar, med cirka 11 %. Sydkorea &r en av de fyra tigerekonomierna i Asien,
som bestdr av: Sydkorea, Hongkong, Singapore och Taiwan. Kénnetecknet for dessa
ekonomier ar hég ekonomisk tillvaxt med stora ekonomiska méjligheter.3

Hongkong (12,5 %)

Hongkong tillsammans med Singapore anses vara norra Asiens finansiella
centrum. I och med den starka tillvéxten i Asien har ocksa efterfrdgan pa
finansiella tjanster 6kat, vilket gynnar tillvéxten i landet. Hongkongs ekonomi
ar hogst beroende av internationell handel, vilken gynnats i och med den starka
globala ekonomin, inte minst den kinesiska. Internationell handel och en stark
finansiell sektor har bidragit till landets BNP-tillvéxt om 6,9 % under &r 2006.
Denna starka tillvéxt férvantas att halla i sig 6ver kommande 3r.3

Singapore (12,5 %)

Singapore ar ett av de snabbast vaxande landerna i Asien. Landets status

som en av tigerekonomierna &r mer an vél fortjanat. Forra aret hade landet

en BNP-tillvéxt p8 7,9 % vilket &r mer an dubbelt s§ hogt som fér manga
vasteuropeiska lander. Singapore har en politisk stabilitet och ar valdigt
exportfokuserat, speciellt vad galler elektronik. Inflationen i landet &r ocksd
extremt 18g och uppgar till endast 1 % samtidigt som tillvéxten &r imponerande
hég.3

Taiwan (12,5 %)

Taiwan ar ett land fortsatter sin vandring mot en mer dppen installning till utlandska
investeringar. Detta har mdéjliggjort privatiseringar av statliga foretag, vilket 6kar
kapitalinflodena in till landet. Detta har i sin tur gjort att den ekonomiska utvecklingen
ar stark och att Taiwans BNP férvantas att vaxa med omkring 5 % under de
kommande &ren. Taiwan &r ocksa den nést stérsta exportdren till Kina efter Japan.
Taiwan tnjuter darfor en del av den tillvéxt som Kina har haft och forvéntas att ha
under manga ar framéver.3



AVKASTNINGSBERAKNING

AVKASTNING LOPTID

ANDRAHANDSMARKNAD

KORGAVKASTNING

STRUKTUR

DELTAGANDEGRAD

100 % av Nominellt
Nollkupongsobligation Belopp (10 000 kr)

Slutgiltigt Genomsnittlig
Inlosenbelopp avkastning per ar?

Korg- Nominellt

avkastning! Deltagandegrad Belopp Avkastning

10 000 kr 6 670 kr 18 000 kr 12,27 %

40 % 100 % 10 000 kr 2 670 kr 14 000 kr 5,43 %

10 000 kr 10 000 kr

-40 % 100 % 10 000 kr 0 10 000 kr -3,07 %



Varken denna broschyr eller marknadsforingsbroschyr utgor
finansiell rddgivning till konsumenter i enlighet med lagen
(2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter. Historisk
avkastning for underliggande index/ fonder eller ingdende
vardepapper &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa
investeringen kan b&de stiga och sjunka i varde. En investering
i vardepapper ar forknippat med vissa risker. Ingen person
skall investera i vardepapper satillvida inte denna person &r val
medveten om vardepapprets mekanik och de risker for forlust
som denna person utsatter sig for. Varje potentiell Investerare
i vardepapper skall noggrant dvervaga om en investering i
vardepapper ar en bra investering i ljuset av Investerarens
personliga och finansiella forutsattningar. I detta sammanhang
kan namnas att Investeraren skall ta i beaktning de risker som
ar forknippade med en investering i véardepapper (samt de
risker som ar forknippade med Emittententrisk samt alla dvriga
risker som ar forknippade med just den relevanta typen av
vardepapper och/eller det underliggande)

Uppkomsten av en eller flera av dessa riskfaktorer kan leda till en
materiell och bestdende forlust och beroende av vardepapperets
egenskaper kan detta till och med leda till en totalférlust av det
kapital som Investeraren ursprungligen investerade (Emittenten, se
nedan). Vardepapper kan vara volatila instrument och riskera att
bli vardeldsa. Vardepapper ar foremal for ett antal risker inklusive,
plétsliga och stora vardeforluster, férandringar vad galler pris,
marknadsvarde eller nivan pa underliggande och/eller fordndrade
forutsattningar fér Emittenten av underliggande. Aven féréndrade
forutsattningar for Emittenten av vardepappren som ingar i ndgot
eller ndgra underliggande som utgér en Korg eller index innebar
risker. Férandringar avseende de véxelkurser for ndgon av de
valutor som underliggande ar denominerade i eller i de valutor
som betalningar for vardepapper kommer att géras i, och en total
eller partiell forlust av det investerade kapitalet (inklusive alla
oforutsedda utgifter) innebar risker.

Emittenten ar utsatt for varierande marknads-, sektors- och
bolagsspecifika risker som — om de materialiseras

- kan komma att generera avsevérda effekter pa Emittentens
nettotillgdngar, finansiella position och intjaningsférmaga vilket
saledes &ven paverkar Emittentens formaga att leva upp till sina
dtaganden enligt vardepappret. Sadana risker inkluderar:

e Ekonomisk stagnation

e Intensiv konkurrens

o Kreditrisker

e Marknadsrisker

e Likviditetsrisker

e Forsamring av Commerzbank-Koncernens kreditbetyg

e Driftsrisker

¢ Strategiska risker

e Risker som harror fran aktieinnehav i andra bolag

e Naringsrattsliga risker

Vardepapprets emissionspris kan vara hogre an dess
marknadsvarde pa grund av kommissionsavgifter och/eller andra
avgifter som héarror fran emission och forséljning av véardepappret
samt belopp som harror till Emittentens kostnader fér hedgning

V

av dess ataganden enligt vardepappret. Dessutom kan det
pris som ndgon &r beredd att képa vardepapperet for pd en
andrahandsmarknad vara lagre an Vardepapprets emissionspris.

Betalningar a@r beroende av en underliggande och betalningsvardet
kan saledes vara foremal for signifikanta foréandringar oavsett

om detta beror pa fluktuationer i underliggandes varde eller,

nar det galler en Korg eller index, sammansattningen av

index eller Korgen. Vidare kan om Investeringsbeloppet ar

kopplat till sddant underliggande, vara lagre &n vardepapprets
ursprungliga pris. Dessutom finns risken att ingen betalning
erlaggs overhuvudtaget. Innehavare av strukturerade obligationer
eller certifikat kan forlora allt eller en stor del av obligationens/
certifikatets Investeringsbelopp (oavsett om betalning skall ske vid
Forfallodagen eller vid fortida inldsen). P& grund av en forvantad
begrénsad handel kan det vid vissa tillfallen vara svart att likvidera
en investering. Om detta intraffar finns det ingen garanti for
Investeraren att 3 tillbaka Investeringsbeloppet eller det nominella
beloppet om Investeraren skulle vilja avyttra investeringen fore
Loptidens utgang.

Vid fysisk avveckling av vardepapper bar Investeraren risken

att vardet pa den levererade tillgdngen kan komma att vara
avsevart lagre vid tidpunkten for leverans an vad som var fallet
vid tidpunkten fér kdpet av obligationerna (eller det belopp

som erlades vid képet av Vardepappret), eller an vid den
tidpunkt nar det bestams om fysisk eller kontant avveckling

ar tillampligt, eller &n vid varderingsdagen (om sddan finns).
Véardet pa respektive underliggande &r beroende av ett antal
sammanhangande faktorer som inkluderar, ekonomiska,
finansiella och politiska handelser som ligger utanfor Emittentens
kontroll. Dessutom, om formeln som anvands for att faststalla
Nominellt Belopp, Overkurs och/eller betalbar rénta eller
leverans skyldigheter avseende (i motsats till direktinvesteringar
i aktier) kommer Investerare varken att erhalla utdelningar eller
annat. Dessa varningar avseende risker ersatter inte rad som
ges av investeringsbanker eller av Investerares legala, affars-
eller skatteradgivare. Dessa rad skall under alla forhallanden
inhamtas av en Investerare s3 att denne kan utvérdera riskerna
med en investering i vardepapper.

Ansokan om inregistrering av obligationerna pa Nordic
Derivatives Exchange, NDX, har inldamnats av Commerzbank AG.
Ingen garanti kan lamnas att Commerzbank AG kommer kunna
inregistrera obligationerna pad NDX eftersom godk@nnande av
inregistrering beslutas sjalvstandigt av NDX.

Skatteregler och -satser kan komma att andras. De skattesatser
som namns i denna marknadsforingsbroshyr ar de som galler nu
och beror pa Investerarens personliga situation. Det finns ingen
garanti for att skattemassiga och reglerande klassificeringar

av investeringen inte kan a@ndras fore Forfallodagen. Om

s&dana andringar skulle géras kan de f& negativa ekonomiska
konsekvenser. Konsultera en professionell radgivare vid osakerhet
kring mdjliga skattemassiga foljder av investering i obligationerna.



Nedan foéljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser
som enligt nu gallande svensk skattelagstiftning kan
uppkomma som en foljd av att &ga obligationer.
Sammanfattningen vander sig till obligationsinnehavare som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen ar
inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis
inte de speciella regler som galler for obligationer som ags av
handelsbolag eller sddana juridiska personer vars obligationer
raknas som lagertillgdngar i en ndringsverksamhet.
Skattekonsekvenserna for enskilda obligationsinnehavare

kan vara beroende av speciella omstandigheter i det enskilda
fallet. Detta innebar att sarskilda skattekonsekvenser som
inte ar beskrivna kan uppkomma fér vissa kategorier av
obligationsinnehavare, sdsom exempelvis investmentforetag,
vardepappersfonder och personer som inte @r obegransat
skattskyldiga i Sverige. Varje obligationsinnehavare
rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att
aga obligationer exempelvis till foljd av att utlandska regler,
skatteavtal eller andra speciella regler ar tillampliga.

Fysiska personer och dédsbon efter svenska medborgare
beskattas for all kapitalinkomst, sdsom ranta och kapitalvinst,
i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 %. Kapitalvinst
eller kapitalférlust beraknas som skillnaden mellan
ersattningen, efter avdrag for transaktionskostnader, och
omkostnadsbeloppet fér obligationerna. Omkostnadsbeloppet
beraknas enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt

denna skall omkostnadsbeloppet for en obligation

utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
obligationer av samma slag och sort med hansyn till
intraffade forandringar i innehavet. Som ett alternativ

till genomsnittsmetoden kan schablonregeln anvandas.
Denna regel innebéar att omkostnadsbeloppet far

beraknas till 20 % av ersattningen efter avdrag for
transaktionskostnader vid inlésen eller forsaljning av
marknadsnoterade obligationer. 70 % av en kapitalforlust
ar som huvudregel avdragsgill mot all skattepliktig inkomst
av kapital. Kapitalfériuster p& marknadsnoterade svenska
fordringsratter samt marknadsnoterade svenska rantefonder
ar dock fullt avdragsgilla. Vidare skall kapitalférluster pd
marknadsnoterade delagarratter (med undantag fér svenska
rantefonder), sdsom marknadsnoterade obligationer, dras
av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana
tillgdngar och pa onoterade andelar i svenska aktiebolag

och utlédndska juridiska personer. For forluster pa onoterade
andelar i svenska aktiebolag och utldndska juridiska personer
ar dock ratten till kvittning begransad till fem sjattedelar.
Om kapitalférluster ar hanforliga till bAde marknadsnoterade
delagarratter och onoterade andelar skall forluster som
uppstatt pa8 marknadsnoterade deldgarratter dras av fore
forluster pa onoterade andelar. Till den del en kapitalférlust
pd marknadsnoterade delagarrétter eller onoterade andelar

i svenska aktiebolag och utlédndska juridiska personer inte
kunnat dras av enligt ovan skall forlusten dras av mot
ovriga kapitalinkomster med 70 % respektive med fem

sjattedelar av 70 %. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjénst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sadan
skattereduktion medges med 30 % for underskott som

inte 6verstiger SEK 100 000 och med 21 % for underskott
darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Obligationerna &r foremal for svensk
formogenhetsbeskattning. Fysiska personer som ar bosatta

i Sverige och dodsbon beskattas for nettoférmdgenhet
Overstigande SEK 1 500 000 (SEK 3 000 000 for
sambeskattade). Marknadsnoterade obligationer tas upp till
80 % av det senast noterade véardet vid beskattningsarets
utgang (till skillnad frén onoterade som ska tas upp till 100
%). I varbudgeten lade regeringen dock fram ett forslag om
slopande av formdgenhetsskatten. Formogenhetsskatten kan
darfor komma att avskaffas redan under 2007.

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med
undantag for dodsbon efter avlidna svenska fysiska

personer beskattas for all inkomst (inklusive inkomst fran
forsaljning eller inlésen av obligationerna) i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 28 %. For
berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust och
omkostnadsbelopp, se ovan under rubriken “Beskattning

av fysiska personer bosatta i Sverige”. Kapitalférluster pa
delégarratter, sdsom obligationerna, kan endast kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
Sadana kapitalférluster kan aven, om vissa villkor ar
uppfyllda, vara avdragsgilla mot kapitalvinster inom en
koncern pd aktier och andra deldgarratter, under férutséttning
att koncernbidragsrétt foreligger. Kapitalfériuster pa
obligationerna som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster

pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsdr utan begransning i tiden.



I denna broschyr anvands nedanstdende definitioner.

"Anmadlan” avser den ifyllda skriftliga anmalningssedeln som
kravs for att behandla din ansékan om investering.

”"Anmalningsperiod” avser perioden fr&n och med
15 oktober 2007 till och med 12 december 2007 da teckning
kan goras. "Coeli” avser Coeli Fonder AB

"Avkastningen” definieras som Deltagandegraden
multiplicerad med Korgens avkastning. Eftersom Overkurs pd
obligationen ar satt till 1 000 kr kommer Avkastningen tillfalla
Investeraren om den underliggande fondkorgen gar upp med
mer an 10% under investeringsperioden.

"Borsdag” avser en dag da affirsbanker haller 6ppet for
normal verksamhet (inklusive valutahandel och insattningar i
frammande valuta).

"Bors” avser borser for fonden/index som ingdr i Korgen.

"Courtage” avser en formedlingsavgift pa 3 % som
tillkommer Investeringsbeloppet.

"Deltagandegrad” avser den faktor som multipliceras med
Korgens avkastning foér att ge avkastning. Deltagandegraden
ar preliminart 100%. Slutlig Deltagandegrad kommer att
informeras den 7 januari 2008.

"Emittent” avser Commerzbank AG, dess efterféljare och
oOvertagare.

"Erbjudande” avser detta Erbjudande av Coeli Fonder AB att
forvarva obligationen.

"Forfallodag” ar den dag Nominellt Belopp samt eventuell
avkastning p& Nominellt Belopp utbetalas och férvéntas bli
den 23 Januari 2012.

"Investerare” avser den som investerar i Erbjudandet.

"Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras i
obligationerna exklusive Courtage.

"Kapitalskydd” avser att Emittenten ar skyldig att betala
ut minst Nominellt Belopp pa Forfallodagen, oavsett hur den
underliggande Korgen utvecklats.

”Korg” se Underliggande Tillgdngsslag

“Korgavkastning” den procentuella skillanden pa Korgens
Slutkurs och Startkurs

"Likviddag” ar den 20 december 2007 och ar det datum
da Investeringsbeloppet plus Courtage skall erldggas av
Investerare.

"Loptid” &r perioden fran och med den 7 januari 2008 till
den 9 januari 2012 och avser den period som obligationen

har exponering mot den underliggande Korgen.

"Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per obligation.

"Observationsdatum” avser den 7:e kalenderdagen varje
ménad fran och med den 7 augusti 2010 och till och med den
7 januari 2012, eller om nagot av dessa datum inte &r en
Borsdag, narmast efterféljande Borsdag.

Totalt 18 observationer.

“Observationspunkter” korgvérde pd respektive
Observationsdatum.

"Prospekt” avser Commerzbank AG grundprospekt per den
29 maj samt tillhérande sammanfattande 6versattning. Detta
halls tillgéngligt hos Coeli Fonder AB och pa Coelis hemsida
www.coeli.se

"Slutkurs” bestams den 9 januari 2012 for den
underliggande korgen. Slutkursen kommer att faststallas som
ett genomsnittligt virde baserat pa 18 Observationspunkter
under produktens Loptid.

"Slutligt Inlosenbelopp” avser obligationens Nominella
Belopp plus eventuell avkastning.

"Startkurs” avser kursen den 7 januari 2008 for de
Underliggande Tillgdngsslagen.

"Stangningskurs” avser, for den underliggande Korgen, den
Borsdagens officiella Stangningskurs.

"Substitution” avser fallet da fonden skulle avregistreras
eller pd annat sitt upphéra. D& kommer denna att ersattas av
likvardig fond, som ger samma vérde pa Korgen vid det givna
tillféllet.

"Underliggande Tillgdngsslag” avser en Korg baserad pa
Invesco Asian Infrastructure Fund (50,0 %), Hang Seng Index
(12,5 %), MSCI Singapore Free Index (12,5 %), MSCI Taiwan
Index (12,5 %) och Kospi 200 Index (12,5 %).

"Upprakningsbelopp” se Overkurs.

"Vinstsdkring” innebar att det sdakrade beloppet 6kar genom
att investeringen avyttras och kapitalet investeras i en ny
obligation med liknande villkor.

”"Gveranmalan” avser situationen da fler obligationer har
salts &n vad Emittenten har emitterat.

"@verkurs” avser 1 000 kr per obligation. Denna Overkurs
nyttjas av Emittenten for att erhdlla hogsta mojliga
Deltagandegrad.



Saljaren erbjuder investering i Obligationen enligt féljande
forsaljningsvillkor. De fullsténdiga villkoren fér Obligationen
och annan viktig information star i Prospektet, vilket finns
tillgangligt p5 www.coeli.se.

Anmalan

Anmalan skall ske p& Anmalningsblankett. Endast en
Anmalningsblankett per Investerare kommer att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld Anmalningsblankett kan
komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar
far goras i den tryckta texten.

Anmalningsblankett finns tillganglig via Internetadressen:
www.coeli.se alternativt per telefon: 08-545 916 40
Ifylld Anmalningsblankett skall ha kommit Coeli Fonder
tillhanda senast klockan 17.30 den 12 december 2007

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade
Obligationer komma att dverféras eller séljas till annan
Investerare. Skulle behallningen av sddan férsaljning komma
att understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare

som ursprungligen erhdll tilldelning betalningsskyldig

for mellanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma att
makuleras.

Betalningen maste vara Coeli Fonder tillhanda senast den
20 december 2007

Tilldelning

I handelse av Overanmalan férdelas Obligationerna i den
ordning som Anmalningsblanketter har inkommit och
registrerats.

Kapitalskydd vid forfall

Nominellt Belopp ar 100 % Kapitalskyddat genom att
Obligationerna skall 3terbetalas av Emittenten med minst det
Nominella Beloppet pd Forfallodagen (Se avsnitt Emittentrisk
pa sidan 7). Vid forsaljning fére Forfallodagen kan dock delar
av Nominella Beloppet och/eller Avkastningen utebli.

Inregistrering vid Bors

Commerzbank AG avser att inregistrera Obligationerna vid
Nordic Derivatives Exchange, NDX. Inregistrering kraver dock
slutgiltigt godkannande av NDX.

Courtage
Courtage tillkommer Investeringsbeloppet.

VPC

Obligationerna kommer att vara kontoférda i VPC:s
kontobaserade system.

Leveransdag: Obligationerna registreras pa Investerarens
depa eller VP-kontot. Snarast efter emittering.

Prospekt och villkor for Obligationerna

Denna broschyr utgér endast marknadsféring och Investerare
skall darfér innan ett investeringsbeslut tas ta del av
Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Saljaren. Prospektet
inneh3ller viktig information om produkten och risker
angdende investeringen. Obligationerna ar underkastade
svensk ratt och har emitterats av Emittenten pa de villkor
som anges i Prospektet. Prospektet innehaller en komplett
beskrivning av Emittenten, Séljarens Erbjudande och de
bindande obligationsvillkoren. Investerare skall darfor ta del
av Prospektet i dess helhet.

Villkor for fullféljande, begransning av Erbjudandet kan
komma att aterkallas om det totala tecknade Nominella
Beloppet fér Obligationen understiger 35 000 000 kr.
Erbjudandets genomfdrande &r vidare villkorat av att det
inte, enligt Saljarens bedémning, helt eller delvis, om&jliggors
eller vasentligt férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut
eller motsvarande i Sverige eller i utlandet. Saljaren ager
aven ratt att forkorta Anmalningsperioden och begransa
Erbjudandets omfattning om Séljaren bedomer att
marknadsférutsattningarna forsvarar mojligheterna att
genomfdra Erbjudandet. Coeli Fonder kommer att aterkalla
Erbjudandet om Deltagandegrad understiger 90 %. Detta
Erbjudande &r pa maximalt 150 000 000 kr.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law
requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not
be offered, sold or delivered within the United States or to
U.S. persons. Coeli Fonder has agreed that neither itself nor
any subsidiary of Coeli Fonder will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the
offering, an offer or sale of Notes within the United States by
any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY
OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE
UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS
DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED
IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE
RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

10



Anmalan inges till Coeli Fonder AB
Vasagatan 11
111 20 Stockholm
Tfn: 08-545 916 40
Fax nr: 08-545 916 56

Anmadlningsperiod 15 oktober 2007 - 12 december 2007

Lagsta Investeringsbelopp 110 000 kr (motsvarande 10 Obligationer a 11 000 kr. 10 000 kr Nominellt Belopp samt
1 000 kr Overkurs)

Courtage Tillkommer med 3 % av Investeringsbeloppet

Betalning Kontant enligt avrakningsnota eller enligt betalningsinstruktion som du erhaller fran din
radgivare, dock senast den 20 december 2007

Forvaring Obligationen kan férvaras pa en vanlig aktiedepd eller VP-konto. Den som saknar depa

alternativt VP-konto kan éppna en kostnadsfri férvaringsdepd hos Coeli Fonder

Startkurs och Deltagandegrad Offentliggérs den 7 januari 2008 pd www.coeli.se

Loptid 7 januari 2008 - 9 januari 2012

Kapitalskydd 100 % av Nominellt Belopp pa Forfallodagen

Listning Obligationerna avses inregistreras pa8 Nordic Derivatives Exchange, NDX

Andrahandsmarknad Coeli Fonder har for avsikt att dagligen tillhandahalla ett terkopspris.

Emittent Commerzbank AG

ISIN nummer SE0002188664

Commerzbank AG har ratingen Aa3 hos Moody’s. Moody’s ar
ett oberoende kreditvarderingsinstitut. Ratingen ar Moodys
beddmning for Commerzbank att moéta sina finansiella
dtaganden, i detta fall att garantera vérdet p& obligationerna
enligt detta erbjudande.
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Coeli Fonder AB &r ett vardepappersbolag med tillstdnd att bedriva fondférvaltning och kapitalférvaltning. Vi agerar framst pa

den nordiska marknaden. Var malsattning &r att bli en av de ledande aktdrerna inom oberoende fond-i-fond férvaltning. Som
komplement till vara fonder erbjuder vi dven intressanta kapitalférvaltade produkter samt skréaddarsydda tjanster. Ledorden i vart
foretag ar oberoende och aktivitet.

Detta Erbjudandeprospekt har upprattats i anledning av Coeli Fonders AB Erbjudande om foérvarv av de fondrelaterade
obligationerna Infrastruktur Asien.

Denna marknadsféringsbroschyr ar inget Prospekt i enlighet med Direktiv 2003/71/EG (“Prospektdirektivet”), eller i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument.

Detta Erbjudande riktar sig inte till personer vars medverkan kraver ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra dtgarder &n vad
som foljer av svensk rétt. Det 3ligger var och en att iaktta sddana restriktioner.

Prospektet far inte distribueras till land dar distribution eller information kraver atgérd enligt foregdende stycke eller strider mot
reglering i sadant land. Erbjudandet riktar sig saledes inte till fysiska eller juridiska personer hemmahérande i USA, Luxemburg
eller Irland eller i ndgot annat land dar publiceringen eller tillgangliggérandet av materialet ar forbjudet eller tillatligheten darav pa
ndgot satt ar begransad.

Om Erbjudandet &nd& antas av ndgon sadan fysisk eller juridisk person far detta lamnas obeaktat.

Tvist i anledning av den erbjudna obligationen daremot avgors av svensk domstol med tillampning av svensk ratt.
All information om Commerzbank AG som framgar av denna marknadsféringsbroschyr &r endast en sammanfattning och utgér inte
en fullstandig beskrivning av Commerzbank AG. Investerare uppmanas att lasa all den information som lamnas om Commerzbank

AG i prospektet.

Commerzbank AG har inte utgivit eller godkant och tar inget ansvar fér innehallet i detta dokument. Commerzbank AG och dess
dotterbolags, logotyp och varumarken tillhér Commerzbank AG och aterges med stod av tillstdnd fran Commerzbank AG.
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