Fondbestammelser Spektrum

§1 SPECIALFONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn &r Spektrum, nedan kallad "fonden”. Verksamheten bedrivs
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad "LIF”, dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for Vardepappersbolaget samt de
foreskrifter i Ovrigt vilka utfardas med stdd av lag och forfattning.

Fonden ar en specialfond enligt LIF och vander sig till allmanheten. Fonden ar
ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol.
Fondféormogenheten &gs av fondandelsdagarna gemensamt och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte
utméatas och andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

§2 FONDFORVALTARE

Fonden férvaltas av Coeli AB, organisationsnummer 556608-7648, nedan kallat
"Vardepappersbolaget”. Vardepappersbolaget foretrader fonden och dess
andelsagare nedan kallade "Andelsagarna”, i alla fragor som ror fonden.

8§83 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Vardepappersbolaget har utsett Swedbank AB (publ), organisationsnummer
502017-7753 (nedan kallat "Forvaringsinstitutet”), till férvaringsinstitut for
fonden.

Forvaringsinstitutet verkstaller Vardepappersbolagets beslut om fonden samt
tar emot och forvarar Fondens egendom. Dartill kontrollerar Forvaringsinstitutet
att de beslut som Vardepappersbolaget fattat som avser fonden inte strider mot
bestammelserna i LIF, Finansinspektionens féreskrifter eller
fondbestammelserna. Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Vardepappersbolaget och uteslutande i Andelsagarnas intresse.

8§84 SPECIALFONDENS KARAKTAR

Fonden ar en hedgefond och skiljer sig darmed avsevart fran traditionella aktie-
och obligationsfonder. Positioner tas i stor utstrdckning genom
derivatinstrument. Allokering av tillgdngsslagen varierar dock over tiden.
Placeringar i finansiella instrument gors utan geografisk avgransning och utan
avgransning mot sarskild bransch, for att uppna en god diversifiering och
riskspridning.

Malet med forvaltningen ar att langsiktigt uppna en hog riskjusterad
avkastning. Med langsiktigt avses harvid tva ar. Bolagets malsattning ar vidare
att fondens avkastning ska uppvisa en 1&g korrelation med de globala aktie- och
obligationsmarknaderna. Fonden ar absolutavkastande, vilket innebar att
fondférmogenheten kan 6ka eller minska oberoende av hur aktie och
obligationsmarknaderna utvecklas.



85 SPECIALFONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument vars underliggande tillgangar
utgors av eller hanfor sig till sddana tillgangar som anges i 5 kap. 12 § LIF.
Fonden far dessutom, i enlighet med 6:2 2 st andra meningen LIF, aven placera
i ravaruderivat. Fonden far dock inte lata derivatpositioner ga till fysisk
leverans.

Fonden far vid varje tidpunkt vara utsatt for sdkerhetskrav med anledning av
handel med derivatinstrument som hdgst uppgar till

¢ 30 procent av fondformoégenheten avseende aktierelaterade derivatinstrument,
e 30 procent av fondféormégenheten avseende ranterelaterade derivatinstrument,
e 30 procent av fondformégenheten avseende valutarelaterade derivatinstrument
och

¢ 30 procent av fondférmdgenheten avseende ravarurelaterade derivatinstrument.

Vid varje tidpunkt far summan av samtliga sakerhetskrav enligt foregaende
stycke uppga till hogst 60 procent av fondformodgenheten.

Fondens avvikelser fran vad som galler for vardepappersfonder

En fond utgor en specialfond om fonden i nagot avseende avviker fran vad som
galler for vardepappersfonder enligt LIF och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:11). Fonden avviker i nyss namnt hanseende enligt féljande:

= Fonden far placera hogst 40 procent av fondens varde pa konto hos ett och
samma kreditinstitut som ar en bank och hogst 30 procent av fondens varde
pa konto hos ett och samma kreditinstitut som inte 4r en bank. Fonden har
beviljats undantag fran 5:11 LIF.

= Fonden kan placera upp till 100 procent av fondens varde i
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av en stat, under
forutsattning att innehavet harror fran minst tva olika emissioner och en
emission inte 6verstiger 50 procent av fondens varde. Fonden har beviljats
undantag frdn 5:6 2 st 1 LIF.

= Fonden far ha en total bruttoexponering genom placeringar i
derivatinstrument som oOverstiger fondens varde. Risknivan i fonden
begrédnsas dock av bestdmmelserna som beskrivs nedan under "Fondens
risk och riskmatt”. Fonden har beviljats undantag frdn 5:13 2 st LIF och
16:6 1 st i FFFS 2008:11.

Fondens risk och riskmatt

Standardavvikelse

Fondens risk (matt som arlig standardavvikelse i manatlig kursutveckling) ska i
normallaget ligga i intervallet 15-25 procent utifran en 24 manaders rullande
berakning.

Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som beskriver spridning i en

datamangd. Mattet visar hur mycket fondens andelsvarde har fluktuerat (eller
kan antas komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning 6ver tiden. Hog



standardavvikelse innebar stora variationer och darmed hdg risk, lag
standardavvikelse innebar sma variationer och darmed lag risk.

Som jamforelse har ett aktieindex normalt en risk (matt som arlig
standardavvikelse i manatlig kursutveckling) mellan 15 och 25 procent och ett
obligationsindex har normalt en risk (matt som arlig standardavvikelse i
manatlig kursutveckling) mellan 5 och 8 procent.

Value-at-Risk (VaR)

Som 6vergripande begransning av fondens risktagande géller att den beraknade
sammanlagda risknivan for fondens exponeringar (positiva och negativa)
baserad p& historisk Value-at-Risk (VaR) inte far dverstiga 5 procent av fondens
varde. Fondens riskniva uppskattas dagligen med en konfidensniva pa 95
procent. Den beraknade risknivan utgor saledes en uppskattning med en
sannolikhet av 95 procent av den storsta vardenedgang fonden riskerar den
pafoljande dagen.

Metoden att berakna fondens risknivad med hjalp av en VaR-modell ar ett
vasentligt hjalpmedel i styrningen av fondens risk, men utgor ingen garanti mot
vardenedgangar. Om fondens exponeringar kommer att medfora att limiten
overskrids ska rattelse vidtas sa snart det lampligen kan ske. Skalig hansyn ska
da tas till fondandelsagarnas intressen.

86 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utom EES. Vidare far handel ske pa marknad, inom eller utom EES, som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

87 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far inte placeras i sddana Overlatbara vardepapper som avses i
5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fondens medel far inte placeras i sddana penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far dock inte placera i OTC-derivat.

Fonden far, i enlighet med 6 kap. 2 8§ andra stycket andra meningen i lagen om
investeringsfonder, placera i rAvaruderivat.

Fondens handel med derivatinstrument far, under forutsattning att tackning
sker enligt 16 kap. 8 § andra eller fjarde stycket i FFFS 2008:11, leda till att
fonden har en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild
aktiemarknad, enskild rantemarknad eller enskilt finansiellt index.

§8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att fran tillgdngarna avdrages de skulder som
avser Fonden.

Fondens tillgadngar utgors av:
= Finansiella instrument.
= Likvida medel.



= Upplupna rantor.

= Upplupna utdelningar.

= Ej likviderade forsaljningar.

= Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden.

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas utifran gallande
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs, eller, om sadan saknas,
senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna enligt
fondbolagets bedomning ar missvisande, far fondbolaget faststalla vardet pa
objektiva grunder. S&dan information kan exempelvis vara indikativ kopkurs
fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten, vardering som
inhamtats fran oberoende part, nyemissionskurs till annat varde eller kdnnedom
om att affar gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i utlandsk valuta
omraknas till svenska kronor med utgangspunkt i gallande marknadsnotering
for valutan.

Fondens skulder utgors av:

= Ersattning till Vardepappersbolaget.
= Ersattning till forvaringsinstitutet.

= Ej likviderade kop.

= Skatteskulder.

= Ovriga skulder avseende fonden.

vardet av en andel i fonden utgors av fondens véarde enligt ovanstaende delat
med antalet utestdende andelar.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4:10 3 st LIF. Fondandelsvardet
faststalls per den sista bankdagen i respektive manad och publiceras pa
vardepappersbolagets hemsida senast den 10:e dagen i manaden darefter, eller
om denna dag inte infaller p& en bankdag, narmast efterféljande bankdag.

8§89 KOP OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Forsaljning

Forsaljning av nya fondandelar (nedan kallad "Teckning™), sker hos
Vardepappersbolaget per den sista bankdagen i varje manad (nedan kallad
”"Teckningsdag”).

Minsta belopp vid forsta tillfallet for Teckning &r 100 000 kronor. Minsta
efterféljande teckning &r 5 000 kronor.

Skriftlig anmalan om Teckning &r bindande och ska vara Vardepappersbolaget
tillhanda senast pa Teckningsdagen. Blivande andelsagare svarar for att
anmalan gors av behorig person.

Vid anmalan om Teckning kan fondandels teckningspris inte limiteras.

Det sammanlagda forséljningspriset, inklusive avgift enligt avsnitt 11.1 forsta
stycket, ska finnas tillgangligt pa av Vardepappersbolaget anvisat bankkonto
senast fem bankdagar fore Teckningsdagen. Skulle det sammanlagda
forsaljningspriset inte finnas tillgangligt pad bankkontot inom stadgad tid har
Vardepappersbolaget ratt att flytta Teckning till nasta tillfalle for Teckning.



Andelsagaren underrattas senast den 15:e i manaden efter Teckningsdagen om
det antal fondandelar som erhallits p& grund av Teckning.

Teckning sker till en for Andelsagaren vid begaran om Teckning inte kand kurs.
Forsaljningskurs offentliggors pa det satt som framgar av sista stycket i 8 §.
Inlésen

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4:13 1 st LIF. Inlésen av
fondandelar kan endast ske per den sista bankdagen i respektive manad (nedan
kallad "Inlésendagen”).

Anmaélan om inlésen ska ske skriftligen. Anmalan om inlésen, som &ar bindande,
ska vara Vardepappersbolaget tillhanda senast fem bankdagar fére
Inlésendagen. Anmaélan om inlésen som kommer Vardepappersbolaget tillhanda
senare &n ovan angiven senaste dag verkstalls vid den Inlésendag som infaller
darefter. Andelsdgare svarar for att anmaéalan &r behdrigen undertecknad.
Inlésen sker till en vid tillfallet for anméalan okand kurs. Vid anmalan om inlésen
kan inldsenpriset inte limiteras. Anmalan om inlosen far aterkallas om
Vardepappersbolaget medger det och principen om likabehandling av
andelsagarna tillampas.

Inlosenlikviden ska betalas senast tio dagar efter den bankdag da
fondandelsvardet har faststallts och publicerats p& Vardepappersbolagets
hemsida, under forutsattning att likvida medel finns tillgangliga i fonden. Om sa
inte ar fallet ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar, eller
genom upptagande av kredit, och inlésenlikviden utbetalas till Andelsagaren
snarast darefter. Skulle en sddan forsaljning eller upptagande av en kredit
vasentligt kunna missgynna 6vriga Andelsagares intressen, far
Vardepappersbolaget efter anmélan till Finansinspektionen avvakta med dessa
atgarder.

Fondandels inlosenpris motsvarar fondandelsvardet beréknat per Inldsendagen.
Andelsagaren underrattas senast den 15:e i manaden efter Inlésendagen om
inlésenpriset for de fondandelar som 16sts in. Inlésen sker till en for
Andelségaren vid begaran om inlésen inte kdnd kurs.

Inlosenkurs offentliggors pa det satt som framgar av sista stycket i 8 §.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen for det fall sddana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller Andelsagarnas lika ratt.
§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNINGAR

Teckning och inlésen

Vid Teckning av fondandelar &ger Vardepappersbolaget ratt att ta ut en avgift
som hogst motsvarar fem procent av det sammanlagda foérsaljningspriset.
Avgiften tillfaller Vardepappersbolaget.

Vid inldsen ager Vardepappersbolaget réatt att ta ut en avgift som hogst

motsvarar en procent av det sammanlagda inlésenvardet. Avgiften far dock
endast tas ut under forutsattning att inlésen sker inom sex manader fran



tidpunkten fér andelsagarens forvarv av andelar i fonden. Avgiften tillfaller
Vardepappersbolaget.

Fast forvaltningsavgift

Av fondens medel ska ersattning betalas till vardepappersbolaget for fondens
forvaltning. | ersattningen ingar kostnader for forvaringsinstitutet, tillsyn och
revisorer. Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent
per ar av fondens varde. Arvodet betalas manadsvis i efterskott. Avrundning av
storleken av arvodet sker nedat till narmsta hela krontal.

Prestationsbaserad avgift

Utover ersattningen i foregaende avsnitt utgar en prestationsbaserad ersattning
till vardepappersbolaget pa hoégst 20 procent av den del av totalavkastningen
for varje enskild Andelsagare som 6verstiger en sé kallad avkastningstroskel
definierad som OMRX Treasury Bill Index (f.d. statsskuldsvéxelindex), d.v.s. ett
kort ranteindex som motsvarar den “riskfria” rantan.

Den prestationsbaserade erséttningen ska betalas i efterskott per den sista
bankdagen i varje manad.

Den prestationsbaserade ersédttningen ska erlaggas av fonden men belastar
varje Andelsagare i relation till just denne Andelsdgares avkastning pa sa satt
att Andelsagarens fondandelstal forandras. Genom att utga fran den
Andelsdgare som ska erldgga den hogsta prestationsbaserade ersattningen per
andel harleds antalet andelar for varje individuell Andelsagare. Denne
Andelsdgares nettovarde per andel utgor basen vid beréakning av det nya
antalet andelar i fonden.

Om en Andelsagare under en kalendermanad erhaller en underavkastning,
d.v.s. en avkastning som ar lagre &n avkastningstréskeln OMRX Treasury Bill
Index, och det under en senare manad uppstar en dveravkastning, dvs. en
avkastning som &ar hégre an namnda avkastningstroskel, ska ingen
prestationsbaserad erséttning erlaggas av denne Andelségare forran tidigare
méanad/manaders underavkastning har kompenserats.

Om en Andelségare l6ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en
ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad erséattning.

Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.

Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till narmsta hela krontal.

Ovriga avgifter m.m.

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis lokala skatter,
tecknings- och inlésenavgifter, vid fondens kép och forsaljning av finansiella
instrument betalas av fonden.

8§ 12 UTDELNING

Vardepappersbolaget ska besluta om utdelning till andelsdgarna. Fonden lamnar
utdelning till andelsdgarna i syfte att 6verfora beskattningen av fondens

avkastning pa andelsagarna, varigenom avkastningen inte blir beskattad i tva
led. Fondens utdelningsbara belopp beraknas enligt foljande:



Kvarstaende utdelningsbart belopp fran tidigare ar;

(+/-) fondens resultat enligt resultatrakning;

(-) ej skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa aktier,
aktierelaterade tillgangar och ranterelaterade fordringar under rakenskapsaret;
(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa aktier och
aktierelaterade tillgadngar och ranterelaterade fordringar under rakenskapsaret;
(-) ej skattepliktiga intakter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberdknade skattemassiga intdkten;
(-) kvarstaende underskott fran tidigare rakenskapsar;

(-) utnyttjande av avrakningsbar utlandsk skatt;

= utdelningsbart belopp.

Utdelningen sker med ett belopp motsvarande hogst det utdelningsbara
beloppet vilket far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalats vid
andelsforsaljning och minskas med upplupen utdelning som har utbetalats vid
andelsinlésen.

Utdelning ska ske under juni manad aret efter rakenskapsaret.
Vardepappersbolaget ska gdra avdrag for den skatt som enligt lag ska
innehallas pa utdelning till Andelsagare. Resterande belopp aterinvesteras
automatiskt och avgiftsfritt i fonden, om inte Andelsagaren senast tre manader
efter rakenskapsarets utgang hos Vardepappersbolaget skriftligen begart att
erhélla utdelningen kontant.

Utdelning tillkommer Andelsagare som pa av Vardepappersbolaget faststalld
utdelningsdag ar registrerad for fondandel i andelsagarregistret.

§ 13 SPECIALFONDENS RAKENSKAPSAR

Fondens rakenskapsar omfattar tiden 1 januari — 31 december.

8§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Vardepappersbolaget ska uppratta arsberattelse och halvarsredogorelse for
fonden. Dessa ska hallas tillgangliga hos Vardepappersbolaget inom fyra
respektive tvd manader efter rapportperiodens utgang samt ska finnas att tillga
hos forvaringsinstitutet. Arsberéttelse och halvarsredogérelse ska tillstéllas de
Andelsagare som begart att f& denna information.

Vardepappersbolaget beslutar om andringar i fondbestdmmelserna. Efter det att
Finansinspektionen har godkant andringarna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos Vardepappersbolaget och
Forvaringsinstitutet samt i forekommande fall tillkannages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE

Overlatelse av fondandel ska skriftligen anmalas till Vardepappersbolaget.
Andelségare svarar for att anmaéalan ar behorigen undertecknad. Anméalan om
overlatelse ska innehalla uppgift om overlatare och forvarvare. Overlatelse av
fondandel forutsatter att Vardepappersbolaget lamnar samtycke. Samtycke kan
ges under forutsattning att den nya andelsagaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism och da inte bedomts vara olamplig som kund.



Pantsattning av fondandelar ska anmalas skriftligen till Vardepappersbolaget.
Av anmalan ska framga (i) vem som ar Andelsagare (pantsattare), (ii) vem som
ar panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av pantsattningen, samt (iv)
eventuella begransningar i pantens omfattning. Anmalan ska undertecknas av
Andelsdgaren. Vardepappersbolaget ska notera uppgift om pantsattning i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta Andelsagaren (pantsattaren) om
noteringen. Uppgift om pantsattning ska avforas fran andelsagarregistret efter
skriftlig anmalan fran panthavaren.

§ 16 ANNAN NODVANDIG OCH SKALIG INFORMATION

Vardepappersbolaget och/eller Férvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout,
elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte &r orsakad av vardsléshet av
Vardepappersbolaget respektive Forvaringsinstitutet, brist i allmanna
kommunikationer eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Vardepappersbolaget
och/eller Forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Foreligger hinder for Vardepappersbolaget och/eller Férvaringsinstitutet att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard p& grund av omstandighet som
anges i foregdende stycke far atgarden skjutas upp till dess att hindret har
upphort. Om Vardepappersbolaget och/eller Forvaringsinstitutet till foljd av
sddan omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska
Vardepappersbolaget och/eller Forvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala
dréjsmalsranta.

Vardepappersbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelsadgare
eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas Andelsagare pa att denne svarar for att handlingar
som Vardepappersbolaget tillstalls ar riktiga och behdrigen undertecknade samt
att Vardepappersbolaget underrattas om andringar som sker betraffande
lamnade uppgifter. Vardepappersbolaget svarar inte i nagot fall for indirekt
skada eller annan foljdskada.

Vardepappersbolaget och/eller Férvaringsinstitutet svarar inte foér skada som
orsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som Vardepappersbolaget
och/eller Foérvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat. Vardepappersbolaget
och/eller Férvaringsinstitutet svarar inte heller for skada som uppkommer for
Fonden eller Andelsagare eller annan i anledning av férfogandeinskrédnkning
som kan komma att tillampas mot Vardepappersbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument och andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséattas av Vardepappersbolaget
och/eller Férvaringsinstitutet om normal aktsamhet iakttagits.

I 6vrigt regleras Vardepappersbolagets och Férvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 2:21 § LIF.



