Fondobligation
Five Stars

* %k Kk

"En kapitalskyddad placering med exponering
mot tvad hégpresterande fonder.”

TECKNINGSKURS:
DELTAGANDEGRAD:'
KAPITALSKYDD:?

LOPTIDO:
EMITTENT:
MINSTA INVESTERING:

SISTA ANMALNINGSDAG:

TRYGGHET TILLVAXT
100 % 105 %

70 % 110 %

100 % 100 %

4 AR

The Royal Bank of Scotland N.V.
100 000 KR
17 SEPTEMBER 2010

coel



! Deltagandegraden &r indikativ och kan bli hégre eller ldgre &n vad som anges i denna marknadsféringsbroschyr och dess
slutgiltiga niva faststélls omkring den 22 september 2010 och &r beroende av de d& rddande marknadsférutsattningarna.
2 Kapitalskyddet &r beroende av emittentens formaga att pa forfallodagen fullgéra sina dtaganden. Emittenten har 3tagit
sig att aterbetala obligationernas nominella belopp vid ordinarie férfallodagen. Om Emittenten pa forfallodagen, eller
under I&ptiden, hamnar p& obestand finns det risk for att aterbetalning av Obligationen, helt eller delvis, uteblir.



FONDOBLIGATION FIVE STARS

Erbjudandet lamnas av Coeli AB,
som harmed inbjuder till kbp av:
Fondobligation Five Stars.

Emittent: Obligationen emitteras av
The Royal Bank of Scotland N.V.

Loptid for Obligationen &r 4 &r.

Forfallodag och 8terbetalning
berdknas ske den 20 oktober 2014.

Kapitalskydd: 100 % av Nominellt
Belopp p& Forfallodagen. Emittenten
atar sig att pa Forfallodagen aterbetala
minst Nominellt Belopp oavsett hur de
underliggande fonderna har utvecklats.

Fondobligation Trygghet tecknas till
kurs 100 % med ett nominellt belopp
pa 10 000 kr per obligation.

Fondobligation Tillvaxt tecknas till
kurs 105 % med ett nominellt belopp
p& 10 000 kr per obligation.

Minsta Investering: Sammanlagt 10
obligationer a 10 000 kr/10 500 kr,
dvs. totalt minst 100 000 kr, plus
courtage. Investerare som samtidigt
tecknar bade Trygghet och Tillvéxt,
minimum 5 obligationer av vardera
sorten.

Mojlighet att avyttra Obligationen
fore forfall: Emittenten avser att
notera Obligationen pa Nordic
Derivatives Exchange (NDX) med
daglig prissattning.

COELI AB

e Svenskt vardepappersbolag med
verksamhet sedan 1994.

e Verksamma inom Kapitalforvaltning,
Kapitalrddgivning, Private Equity och
Strukturerade Produkter.

e Cirka 100 anstéllda pa kontor i
Stockholm, Goéteborg, Malmd, Uppsala
och Linkdping.

¢ Under Finansinspektionens tillsyn.

The Royal Bank of
Scotland N.V.

e A+ rating av Standard and Poor’s per
den 26 juli 2010.

e Ar en del av (subsidiary undertaking)
finanskoncernen The Royal Bank of
Scotland med 6ver 40 miljoner kunder
varlden 6ver.

KONTAKT

Coeli AB

Vasagatan 11, 111 20 Stockholm
Tfn: 08 - 545 916 40

Fax: 08 - 545 916 56
www.coeli.se

FONDOBLIGATION FIVE STARS

Fondobligation Five Stars ar en kapitalskyddad placering som ger
exponering mot vérdeutvecklingen for en korg bestdende av tva fonder, dels
CARMIGNAC Patrimoine Fund, en prisbelént blandfond som investerar brett i
saval obligationer som aktier. Den andra fonden &r PIMCO Total Return
Fund, som &r en obligationsfond som primart investerar i hégkvalitativa
rantepapper utgivna av stater och féretag. Bada fonderna har sedan start
vida Overavkastat sina respektive jamférelseindex och har beldnats med
hogsta betyg enligt Morningstar Rating™: fem stjarnor.

HOG POTENTIAL MED BEGRANSAD RISK

Fondobligation Five Stars erbjuds i tv@ versioner: Trygghet och Tillvéxt.
Trygghetsalternativet har en indikativ deltagandegrad om 70 %' och
tecknas till kurs 100 %. Tillvaxtalternativet tecknas till kurs 105 % och ger
indikativt en deltagandegrad om 110 %"*.

Obligationen ar kapitalskyddad vilket innebdar att emittenten minst
dterbetalar obligationens nominella belopp &ven om de underliggande
fonderna skulle falla i varde. Kapitalskyddet och avkastningsmdjligheterna
ar beroende av emittentens finansiella férmaga att pa forfallodagen fullgora
sina ataganden. Ytterligare riskfaktorer redovisas under avsnittet “Risker”.

HISTORISK UTVECKLING

Grafen nedan visar historisk utveckling for den underliggande fondkorgen.
Som jamférelse visas dven MSCI World Index, som representerar
utvecklingen for aktiemarknaderna i utvecklade ldnder sdsom USA, Japan
och flertalet lander i Vasteuropa.

Fondkorg Five Stars
MSCI World Index
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Grafen illustrerar fondkorgens och jamférelseindexets utveckling sedan 2000-07-14 t.o.m. 2010-07-15.
Kélla: Bloomberg. Historisk utveckling utgor ingen garanti for, eller indikation om, framtida avkastning.

FORENKLAT RAKNEEXEMPEL

Exempel: Total utbetalning pa Forfallodagen av en investering om tio
Obligationer a 10 000 kr Nominellt Belopp, med ett totalt investeringsbelopp
pa& 105 000 kr plus courtage.

Fondobligation Tillvaxt

Investerat Belopp inkl. courtage 108 150 kr
Fondkorgens utveckling 40 %
Deltagandegrad! 110 %
Total Utbetalning p3 Férfallodagen 144 000 kr
Avkastning pd Investerat Belopp 35 850 kr

Ovanstdende exempel &r endast till for att underlatta forstdelsen av Obligationen och ska inte ses
som en garanti eller indikation p8 eventuell framtida avkastning. Se sidan 4 for fler exempel.

'Deltagandegraden &r indikativ och faststélls omkring den 22 september 2010, beroende av de d8 rdande marknadsférutséttningarna.




FONDOBLIGATION FIVE STARS

CARMIGNALC PATRIMOINE

Det franska fondbolaget Carmignac Gestion grundades 1989 under ledning
av Edouard Carmignac och har sedan dess vuxit till en av Europas storsta
fristdende kapitalférvaltare. I samband med grundandet lanserades vad
som har kommit att bli bolagets flaggskeppsfond: CARMIGNAC Patrimoine.
Kannetecknande fér forvaltningen av fonderna fr@n Carmignac &r den
aktiva forvaltningsfilosofin. Investeringsbesluten baseras pa forvaltarnas
dvertygelse och analys, snarare &n att utgd fr&n samman-sattningen av
marknadsindex. Darmed finns det fbrutsattningar att skapa
Overavkastning och effektivt kunna hantera risker.

CARMIGNAC Patrimoine &r en blandfond dar minst 50 % av fondens
tilgdngar placeras i obligationer och andra réntebdrande papper.
Obligationerna kan vara utgivna av sdvél stater som féretag. Investeringar
i aktier sker pd global basis, till viss del dven i tillvixtmarknadslénderna.
Forvaltarna anvander sig av saval oOvergripande makroekonomiska
analyser som bolags- och landsspecifika analyser i sin investeringsprocess.
Mbjligheten till diversifiering mellan olika tillgdngsslag tillsammans med en
omfattande riskkontroll har resulterat i en stabil avkastning utan storre
svangningar. Sedan start har CARMIGNAC Patrimoine i snitt avkastat 9,5
% per ar och darmed markant dveravkastat saval fondens jamforelseindex
som de globala aktiemarknaderna. Historisk utveckling utgér ingen garanti
for, eller indikation om, framtida avkastning.

PIMCO TOTAL RETURN FUND

PIMCO grundades i Kalifornien 1971 i syfte att forvalta obligations-
portféljer at ett par stérre institutionella placerare. Under de 39 ar som
gatt sedan grundande har PIMCO vuxit till en av vérldens absolut framsta
forvaltare av obligationer och andra rantebdrande instrument. Redan
1975 formulerades konceptet “Total Return” som sedan dess utvecklats
till n8got ett signum for bolagets forvaltningsfilosofi. En grundpelare i
konceptet &r att forsoka ta till vara pa alla de fordelar som kapital-
marknadens olika delar erbjuder. Genom en strukturerad portfélj-
sammansattning och aktiv riskkontroll kan sedan portféljer med 6nskad
risk/avkastningsprofil komponeras.

PIMCO Total Return Fund férvaltas sedan starten 1987 av William H.
Gross, som aven var en av grundarna av PIMCO. Fonden stravar efter att
maximera den totala avkastningen utan att for den skull kortsiktigt
dventyra vérdet pd fondens kapital. Placeringarna gors pa global basis,
men med O&vervikt mot obligationer utgivha i USA. Primart valjer
forvaltarna obligationer med mycket god kreditvardighet, men har aven
mojlighet att komplettera med mindre investeringar i s& kallade "high
yield” obligationer. Forvaltningen av fonden utgdr fr@n en uppséttning
unika modeller och strategier, genom att sprida riskerna 6ver dessa och
alltid se till att fonden har en diversifierad portfélj av obligationer med
varierande 16ptid har forvaltarna 3stadkommit mycket goda resultat.
Sedan starten 1987 har den genomsnittliga drsavkastningen uppgétt till
8,5 %. Historisk utveckling utgdr ingen garanti for, eller indikation om,
framtida avkastning.

PIMCO Total Return Fund

"En kapitalskyddad
placering med
exponering mot tvd
hoégpresterande fonder.”

CARMIGNACLC Patrimoine
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Graferna illustrerar fondernas utveckling sedan 2000-07-14 t.o.m. 2010-07-15.

Kélla: Bloomberg. Historisk utveckling utgér ingen garanti for, eller indikation om, framtida avkastning.




AVKASTNINGSBERAKNING

SA BERAKNAS AVKASTNINGEN

Investerare i Fondobligation Five Stars erhdller en
obligation som ger mdjlighet att utdver det Nominella
Beloppet erhdlla en avkastning knuten till den
underliggande fondkorgen. Det &terbetalade beloppet
beror huvudsakligen pa tva faktorer:

¢ Fondkorgens utveckling

e Deltagandegraden

FONDKORGENS UTVECKLING

Korgavkastningen definieras som den procentuella
forandringen mellan startkurs och slutkurs for den
underliggande fondkorgen. Slutkursen bestdms som

medelvardet av stangningskursen pd de 13 genomsnitts-
dagarna under I6ptidens sista tolv  md&nader.
Genomsnittsberakningen kommer att ge en annan

slutkurs, hogre eller lagre, jamfért med om slutkursen

Utveckling for obligationen

hade bestamts pa& basis av endast den sista
genomsnittsdagen.

DELTAGANDEGRAD

Deltagandegraden &r den faktor med vilken korg-

avkastningen multipliceras for att erhdlla obligationens
avkastning i de fall korgavkastningen ar positiv.

Deltagandegraden &r indikativt 70 % fér Fondobligation
Five Stars Trygghet och 110 % foér Fondobligation Five
Stars Tillvixt men kan bli b3de hégre och lagre.
Erbjudandet kommer att aterkallas om deltagandegraden
inte kan faststallas till minst 60 % respektive 100 %.

KAPRPITALSKYDD

Obligationen &r kapitalskyddad och kommer lagst att
3terbetala det Nominella Beloppet vid den ordinarie
forfallodagen aven om utvecklingen for fondkorgen vid
I6ptidens slut skulle vara negativ.

Kapitalskyddet och avkastningsmdjligheten &r beroende
av Emittentens finansiella formaga att pd forfallodagen
fullgéra sina dtaganden. Ytterligare riskfaktorer redovisas
pd sidan 5 under avsnittet "Risker”.

AVKASTNINGSPROFIL
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Figuren ovan visar den méjliga avkastningen fran obligationen i jamforelse
med utvecklingen for den underliggande fondkorgen.

RAKNEEXEMPEL FONDOBLIGATION FIVE STARS TRYGGHET

Tabellen visar den méjliga avkastningen frén en investering i tio obligationer om nominellt 100 000 kr med ett totalt
Investeringsbelopp om 100 000 kr plus 3 % i courtage. Exemplen ar baserade pa indikativ deltagandegrad om 70 %.

Investerat Korg- Indikativ Total Avkastning pa Arlig effektiv

Belopp avkastning* deltagandegrad 3terbetalning Investerat belopp avkastning**

103 000 kr 100 % 70 % 170 000 kr 67 000 kr 13,3 %
103 000 kr 75 % 70 % 152 500 kr 49 500 kr 10,3 %
103 000 kr 50 % 70 % 135 000 kr 32 000 kr 7,0 %
103 000 kr 25 % 70 % 117 500 kr 14 500 kr 3,3 %
103 000 kr 0% 70 % 100 000 kr -3 000 kr -0,7 %
103 000 kr -25 % 70 % 100 000 kr -3 000 kr -0,7 %
103 000 kr -50 % 70 % 100 000 kr -3 000 kr -0,7 %

RAKNEEXEMPEL FONDOBLIGATION FIVE STARS TILLVAXT

Tabellen visar den mdjliga avkastningen fran en investering i tio obligationer om nominellt 100 000 kr med ett totalt
Investeringsbelopp om 105 000 kr plus 3 % i courtage. Exemplen ar baserade p8 indikativ deltagandegrad om 110 %.

Investerat Korg- Indikativ Total Avkastning pé Arlig effektiv

Belopp avkastning* deltagandegrad aterbetalning Investerat Belopp avkastning**

108 150 kr 100 % 110 % 210 000 kr 101 850 kr 18,0 %
108 150 kr 75 % 110 % 182 500 kr 74 350 kr 14,0 %
108 150 kr 50 % 110 % 155 000 kr 46 850 kr 9,4 %
108 150 kr 25 % 110 % 127 500 kr 19 350 kr 4,2 %
108 150 kr 0 % 110 % 100 000 kr -8 150 kr -1,9 %
108 150 kr -25 % 110 % 100 000 kr -8 150 kr -1,9 %
108 150 kr -50 % 110 % 100 000 kr -8 150 kr -1,9 %

Ovanst8ende exempel &r endast till fér att underlétta férst8elsen av Obligationen och ska inte ses som en garanti eller indikation p8 eventuell framtida avkastning.

* Inkluderar genomsnittsberakning.
** Med hansyn till eventuell 6verkurs och courtage.




RISKER

Varken denna broschyr eller prospektet utgér finansiell rddgivning
till konsumenter i enlighet med lagen (2003:862) om finansiell
rédgivning till konsumenter. En investering i en strukturerad produkt
ar endast passande fér investerare som har tillracklig erfarenhet och
kunskap for att sjalva bedéma riskerna hanforliga till investeringen
och den &ar endast /dmplig fér investerare som dessutom har
investeringsmal som stammer med den aktuella produktens
exponering, 16ptid och andra egenskaper, samt har den finansiella
styrkan att béra de risker som ar férenade med investeringen. Fore
ett investeringsbeslut ska potentiella investerare konsultera sina
egna professionella r@dgivare i den omfattning de finner nédvandigt
och noggrant o©vervdga investeringen mot bakgrund av
investerarens egna férh&llanden och informationen i Prospektet. Det
dligger Investeraren att forsékra sig om forstdelse for Obligationens
egenskaper och de risker som férknippas med en investering.

Nedan féljer en sammanfattning av ndgra av de riskfaktorer som en
investerare bor beakta. Mer information om dessa och andra risker
aterfinns i emittentens Grundprospekt.

MARKNADOSRISK

Den mdjliga avkastningen och Obligationens marknadsvarde
pdverkas av utvecklingen fér den underliggande Fondkorgen. Hur
fonderna som ingdr i korgen kommer att utvecklas &r ok&nt och
kommer att pdverkas av flera olika faktorer innefattande bland
annat aktiekurs- och kreditrisker, forandringar i marknadsrantor,
ravarupriser och valutakurser samt politiska risker.

Vid intraffandet av vissa handelser kan ndgon eller bada de
underliggande fonderna som Obligationen ar exponerad mot komma
att bytas ut mot annan (andra) fond (fonder) vilket i s3 fall innebar
att exponeringen fér Obligationen férdndras. Vanligen se tillampliga
slutliga villkor och prospekt for mer information.

Under loptiden paverkas Obligationens marknadsvéarde av en rad
faktorer som till exempel: rantor, forvantad volatilitet, terstdende
I6ptid, eventuella aktieutdelningar och emittentens kreditvardighet.

En investering i Obligationen kan ge en annan avkastning an en
direktinvestering i de underliggande tillgdngarna. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i produkten kan b&de 6ka och minska i vérde.

VALUTARISK

Obligationen ar noterad i svenska kronor. Férandringar i véxelkursen
for den svenska kronan gentemot utlandska valutor kommer déarfor
inte att ha ndgon direkt paverkan pa& avkastningen fran
Obligationen, vare sig negativt eller positivt.

KREDITRISK

Med Kreditrisk avses risken for att Emittenten inte kan fullgéra sina
3taganden enligt villkoren for Obligationen. Om Emittenten vid
Forfallodagen skulle vara p8 obestdnd finns det risk for att
3terbetalning av Obligationen, helt eller delvis, uteblir. Investeraren
riskerar darfor att forlora hela Investeringsbeloppet oavsett
utvecklingen fér underliggande fondkorgen.

MARKNADOSVARDE OCH ANDRAHANDOSMARKNAD

Emissionspriset kan vara hégre an Obligationens marknadsvarde pd
grund av kommissionsavgifter och/eller andra avgifter som harror
frdn emission och férséljning av Obligationen samt emittentens
kostnader for hedgning av dtaganden enligt vardepappret.

Coeli har for avsikt att dagligen tillhandahlla ett &terkopspris. Om
Investeraren skulle vilja avyttra Obligationen fore 16ptidens utgadng
sker detta till redande marknadspris vilket kan vara saval hogre som
lagre an emissionspriset.

Endast begransad handel véntas forekomma p& andrahands-
marknaden och det kan darfér vara svart att sdlja Obligationen i
fortid. Vid onormala marknadsférhdllanden, sdsom kraftiga
kursrorelser eller stingning av handeln pa ndgon relevant
marknadsplats, kan andrahandsmarknaden helt upphéra.

Om Obligationen avyttras fore Forfallodagen sker detta till rédande
marknadspris vilket kan vara sdval ldgre som hogre &n det
ursprungliga Investeringsbeloppet.

EMITTENTENS KREDITVARDIGHET

The Royal Bank of Scotland N.V. hade per den 26 juli 2010 ratingen
A+ hos Standard & Poors, som &r ett oberoende kreditvérderings-
institut. Ratingen ar Standard & Poors bedémning av The Royal
Bank of Scotland N.V.:s foérmaga att mota sina finansiella
3taganden. Emittentens kreditvardighet kan under Loptiden
forandras i bade positiv och negativ riktning.

INREGISTRERING

Ansokan om inregistrering av Obligationen p& listan for obligationer
vid Nordic Derivatives Exchange, NDX, kommer att inlamnas av The
Royal Bank of Scotland N.V.. Ingen garanti kan lamnas att
Obligationen kommer att kunna inregistreras eftersom godkdnnande
av inregistrering beslutas sjalvstéandigt av NDX.

SKATT

Investerare bor rddgéra med professionella rddgivare om de
skattemadssiga konsekvenserna av en investering i Obligationen
utifr@n sina egna férhallanden.

Skatteregler och skattesatser kan komma att &andras under
innehavstiden. Det finns ingen garanti for att skattemdssiga och
reglerande Kklassificeringar av investeringen inte kan andras fore
Forfallodagen. Om s8dana &ndringar skulle géras kan det f3
negativa ekonomiska konsekvenser for investeraren.




DEFINITIONER

“Anmadlan” avser den ifyllda skriftliga
anmalningssedeln som kravs for att behandla
ansdkan om investering i Obligationen.
“Anmalningsperiod” avser perioden till och
med 17 september 2010.

“Avkastning” avser 3terbetalat belopp
utover Nominellt Belopp.

“Bors” avser de borser dér vardepapper som
ingdr i de Underliggande Fonderna handlas.
“Bankdag” avser en dag d& affarsbanker
haller 6ppet fér normal verksamhet inklusive
valutahandel.

“Courtage” avser en férmedlingsavgift p8

3 % som tillkommer Investeringsbeloppet.
“Deltagandegrad” avser den faktor som
multipliceras med Korgavkastningen for att
ge Avkastningen. Deltagandegraden &r
indikativt 70 % for Fondobligation Five Stars
Trygghet respektive 110 % fér Fondobligation
Five Stars Tillvéxt. Slutgiltig Deltagandegrad
faststélls omkring den 22 septemberr 2010.
“Emittent” avser The Royal Bank of Scotland
N.V., dess efterfoljare och évertagare.
“Erbjudandet” avser Coelis férsaljning av
Obligationen.

“Fondkorg"” avser en likaviktad korg med de
Underliggande Fonderna.

“Fondobligation Five Stars Trygghet”
avser fondrelaterad obligation med ISIN-

“Fondobligation Five Stars Tillvaxt” avser
fondrelaterad obligation med ISIN-nummer
SE0003461771.

“Forfallodag” avser dag for ordinarie
dterbetalning enligt Obligationens villkor,
vilken férvantas bli den 20 oktober 2014.
“Genomsnittsdag” avser Bankdag runt den
7:e kalenderdagen varje ménad fran och med
den 7 oktober 2013 till och med den 7
oktober 2014, eller om n8got av dessa datum
inte &r en Bankdag, narmast efterfoljande
Bankdag. Totalt 13 observationer
“Korgavkastning” avser den procentuella
skillnaden mellan Startkurs och Slutkurs for
Fondkorgen.

“Investeringsbelopp” avser det belopp
som investeras i Obligationen exkl. Courtage.
“Kapitalskydd” avser skydd av Nominellt
Belopp pa Forfallodagen mot negativ
korgavkastning. Se aven avsnittet
"Kreditrisk” pd sidan 5. Vid férséljning fore
Forfallodagen kan delar av Investerings-
beloppet och/eller eventuell Avkastning.
“Likviddag” avser den dag betalning av
Investeringsbeloppet plus Courtage ska
erlaggas. Betalning skall vara Coeli tillhanda
senast den 21 september 2010.

“Loptid” &r perioden fran och med den
7oktober 2010 till den 7 oktober 2014.

“Obligation” avser de fondrelaterade
obligationerna ” Fondobligation Five Stars
Trygghet” och “Fondobligation Five Stars
Tillvaxt”.

“Prospekt” avser emittentens grundprospekt
och eventuellt tillhérande supplement samt
tillhérande sammanfattande éverséattning.
Prospektet samt tilldmpliga slutliga villkor
kommer att hallas tillgangligt hos Coeli och
pa Coelis hemsida, www.coeli.se.
“Slutkurs” faststédlls som ett genomsnittligt
vérde baserat pd den Underliggande
Fondernas officiella stangningskurs pa de 13
Genomsnittsdagarna.

“Startkurs” avser den officiella
stangningskursen fér de Underliggande
Fonderna den 7 oktober 2010.
“Stangningskurs” avser for de
Underliggande Fonderna, den

Borsdagens officiella stangningskurs
“Sédljaren”, "Coeli” avser Coeli AB.
“Underliggande Fonder” avser
CARMIGNAC Patrimoine Fund (CARMPAT
FP)och PIMCO Total Return Fund (PIMTRII
ID). Dessa presenteras pa sidan 3 och i
prospektet.

“Overanmilan” avser situationen d& det
inkommit anmélan om fler obligationer &n
vad Emittenten har emitterat.

nummer SE0003461391.
Obligation.

“Nominellt Belopp” avser 10 000 kr per

“Overkurs” avser 500 kr per “Fondobligation
Five Stars Tillvaxt”.

FORSALININGSVILLKOR

PROSPEKT OCH VILLKOR

Séljaren erbjuder investering i Obligationen enligt foljande
forsaljningsvillkor. De fullstdndiga villkoren for Obligationen och
annan viktig information star i Prospektet, vilket finns tillgangligt pa
www.coeli.se.

Denna broschyr utgor endast marknadsfoéring och Investerare skall
darfor ta del av Prospektet, vilket finns tillgdngligt hos Séljaren,
innan ett investeringsbeslut fattas. Coeli reserverar sig for
eventuella fel i materialet. Prospektet inneh3ller viktig information
om produkten och risker forknippade med en investering.
Obligationen ar underkastade brittisk ratt och har emitterats av
Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet. Prospektet
innehdller en komplett beskrivning av Emittenten, Erbjudandet och
de bindande villkoren. Investerare skall darfor ta del av Prospektet i
dess helhet.

VILLKOR FOR FULLFOLIANDE

Begréansning av Erbjudandet och aterkallning kan komma att ske om
det totala tecknade beloppet for Obligationen understiger
10 000 000 kr. Erbjudandets genomfdrande ar vidare villkorat av att
det inte, enligt Saljarens beddmning, helt eller delvis, omdjliggors
eller vasentligt forsvdras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller
motsvarande i Sverige eller i utlandet. Saljaren dger aven ratt att
forkorta Anméalningsperioden och begrénsa Erbjudandets omfattning
om Séljaren beddmer att marknadsforutsattningarna forsvarar
mojligheterna att genomféra Erbjudandet. Erbjudandets villkor ar
beroende av gallande marknadsférutsattningar och de slutgiltiga
villkoren faststélls p8 startdagen. Coeli kommer att 8terkalla
Erbjudandet om Deltagandegraden inte kan faststdllas till minst
60 % for Fondobligation Five Stars Trygghet respektive 100 % for
Fondobligation Five Stars Tillvaxt. Detta Erbjudande &r pd maximalt
50 000 000 kr.

I handelse av Overanmalan férdelas Obligationen i den ordning som
Anmalningsblanketter har inkommit och registrerats. Om
Investeraren inte erlagger full betalning inom utsatt tid kan
tilldelade Obligationer komma att 6verforas eller séljas till annan
Investerare. Skulle behdllningen av sddan forsaljning komma att
understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som
ursprungligen erhdll tilldelning betalningsskyldig for mellan-
skillnaden. Alternativt kan avrakningsnotan makuleras.

SELLING RESTRICTIONS

ALLMAN INFORMATION

Detta Erbjudande riktar sig inte till personer vars medverkan kraver
ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra dtgarder &n vad som
foljer av svensk ratt, det 3ligger var och en att iaktta sddana
restriktioner. Prospektet far inte distribueras till land dar distribution
eller information kraver &tgard enligt féregdende stycke eller strider
mot reglering i sddant land. Erbjudandet riktar sig sdledes inte till
fysiska eller juridiska personer hemmahorande i USA, Luxemburg
eller Irland eller i ndgot annat land d&ar publiceringen eller
tillgangliggdrandet av materialet &r forbjudet eller tillatligheten
darav pa ndgot satt ar begrinsad. Om Erbjudandet &ndd skulle
antas av nagon sadan fysisk eller juridisk person far detta lamnas
obeaktat. Tvist i anledning av det erbjudna Obligationen avgors
daremot av svensk domstol med tilldmpning av svensk ratt.

All information om The Royal Bank of Scotland N.V. som framgér av
denna marknadsféringsbroschyr ar endast en sammanfattning och
utgoér inte en fullstandig beskrivning av emittenten. Investerare
uppmanas att lasa all den information som lamnas om The Royal
Bank of Scotland N.V. i prospektet. Emittenten har inte utgivit eller
godkant och tar inget ansvar for innehdllet i detta dokument. The
Royal Bank of Scotland N.V.:s, och dess dotterbolags, logotyp och
varumaérken tillhér The Royal Bank of Scotland N.V. och &terges
med stod av tillstdnd frdn The Royal Bank of Scotland N.V.

ERSATTNINGAR OCH ARRANGORSARVODEN

For att kunna ge dig som Investerare basta mojliga service har Coeli
avtal med olika leverantérer och distributdrer av vissa produkter och
tjanster. De produkter Coeli tillhandahaller kan marknadsféras av en
extern marknadsforare. For denna service betalar Coeli en
ersattning till leverantérer och distributérer. Delar av de avgifter,
courtage och andra ersattningar som erlaggs fér denna produkt kan
sdlunda utgéra en del av den ersdttning som betalas till
leverantdrerna och distributérerna.

I samband med utgivningen av denna emission har Séljaren och
Emittenten kostnader for bl.a. riskhantering, produktion, distribution
och borsnotering. For att tacka dessa kostnader tas en provision ut,
provisionen varierar beroende pd typ av emission och loptid.
Saljarens arrangérsarvode uppgar maximalt till 1 % &rligen under
emissionens 16ptid, berdknat pa produktens nominella belopp och
med antagandet att denna innehas till ordinarie forfall. For mer
information géllande avgifterna i denna produkt, vénligen kontakta
Coeli, 08-545 916 40.

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered,
sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Coeli has agreed that neither itself nor any subsidiary of Coeli will offer, sell or deliver any Notes within the United States or to U.S.
persons. In addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the United States by any dealer (whether or not participating in the offering) may

violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN

ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.




ANMALAN

Anmalan sker pa sarskild anmaélningsblankett som finns
tillgénglig p& www.coeli.se. Anmalan skickas till:

Coeli AB

Vasagatan 11

111 20 Stockholm

Fax: 08-545 916 56

FORSALININGSPERIOD
Forsaljning av Obligationen pagar som langst till och med
den 17 september 2010.

MINSTA INVESTERING

Sammanlagt 10 obligationer a 10 000 kr/10 500 kr, dvs.
totalt minst 100 000 kr, plus courtage. Darefter i poster om
en obligation.

Investerare som samtidigt tecknar bade Five Stars Trygghet
och Fondobligation Five Stars Tillvaxt, minimum 5
obligationer av vardera sorten.

COURTAGE
Courtage tillkommer med 3 % pa Investeringsbeloppet.

BETALNING

Kontant enligt avrakningsnota eller enligt
betalningsinstruktion som du erhaller frdn din radgivare,
dock senast den 21 september 2010.

LEVERANS

Obligationen levereras till aktiedepd eller VP-konto.
Investerare som saknar depd kan Oppna en kostnadsfri
forvaringsdepa hos Coeli.

TIDSPLAN

17 september 2010:
21 september 2010:
22 september 2010:

Sista anmalningsdag.
Likviddag.

Obligationens handelsdag,
deltagandegraden faststalls.
Startkursen faststalls.
Slutkursen faststélls.
Forfallodag och utbetalning.

7 oktober 2010:
7 oktober 2014:
20 oktober 2014:

DELTAGANDEGRAD OCH STARTKURS
Deltagandegraden faststadlls omkring den 22 september
2010 och startkursen faststalls den 7 oktober 2010. Dessa
kommer att publiceras pa www.coeli.se.

LOPTID
7 oktober 2010 - 7 oktober 2014.

KAPITALSKYDD

Obligationen ar kapitalskyddad genom att emittenten har
dtagit sig att som lagst aterbetala det Nominella Beloppet
vid forfallodagen aven om utvecklingen fér fondkorgen vid
I6ptidens slut skulle vara negativ.

ANDRAHANDSMARKNAD

Obligationen avses inregistreras pa Nordic Derivatives
Exchange, NDX.

EMITTENT

Obligationen emitteras av The Royal Bank of Scotland N.V.
RBS N.V. hade per den 26 juli 2010 av kreditvarderings-
institutet Standard & Poors ratingen A+.

RBS N.V. &r ett narstdende foretag (subsidiary undertaking
as defined in section 1162 of the Companies Act 2006 of
England and Wales) till The Royal Bank of Scotland Group
plc, en ledande  aktér  pa de internationella
finansmarknaderna med fullservice inom bland annat retail-
och corporate banking, finansiella marknadstjanster,
konsumentlan, férsikring och kapitalférvaltning. Koncernen
erbjuder tjanster till mer én 40 miljoner kunder Over hela
varlden.

coel

Coeli AB, Vasagatan 11, 111 20 Stockholm, Tfn: 08-545 916 40, Fax: 08-545 916 56, www.coeli.se



